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El articulo destaca que aunque la economia salvadorefa ha mostrado sehales
de recuperacion en 2010, dichas sefales son insuficientes para provocar la
reactivacion productiva que el pais necesita.

The article highlights that while the Salvadoran economy has shown signs of
recovery in 2010, such conditions are not enough to reactivate the production
this country needs

Introduccion

A continuacion se presenta un panorama de la situacion macroeconomica del
pais, tanto en 2010 como en lo correspondiente a los primeros meses de 2011.
En un primer momento, se observa la evolucion de las variables del sector real
de la economia, para posteriormente observar como ha sido el desempefio en
el ambito del comercio internacional.

Adicionalmente, se aborda la situacion del sistema bancario, destacando la
restriccion crediticia que ha sufrido el pais en los Gltimos afos a pesar de
que existe una abundante liquidez bancaria. En el campo fiscal, se aborda la
recuperacion de los ingresos tributarios y el mayor gasto social, acompaiado,
lamentablemente en un alza del endeudamiento pUblico que se traduce en un
mayor servicio de la deuda en los proximos anos.

Asi, en lineas generales se destaca que la economia salvadorena mostro sehales
de recuperacion en 2010. Si bien éstas son sefiales positivas, pues indican un leve
auge en la actividad econdmica, son insuficientes para provocar la reactivacion
productiva que el pais necesita. Por su parte, las expectativas para el 2011 son
conservadoras, ya que se visualiza un afio complejo, con una posible disminucion
de la demanda de exportaciones y crecimiento en las remesas familiares, a lo
que se suma el repunte de los precios internacionales del petroéleo, que ocasiona
un fuerte impacto en todos los sectores de la economia salvadorefa. Asimismo,
se prevé que la inversion privada continle deprimida ante las restricciones de
la banca al crédito y la situacion de inseguridad que vive el pais?.

1. Analista econémico de FUNDE
2. FUNDE. Balance preliminar de la economia salvadorena en 2010, San Salvador, p. 3, disponible en www.funde.
org
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Comportamiento del Sector Real

En 2010, la economia salvadorefia crecido 1.4%, alcanzando los $21,214.7
millones; cifras que muestran una leve —pero importante— recuperacion
después de la fuerte contraccion que se registro en 2009, debido al impacto de
la crisis internacional en El Salvador (Grafico 1).

Grafico 1
Evolucion del Producto Interno Bruto
(USS millones y tasa de variacion anual)
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Lamentablemente, el auge que se experimentd el ano pasado fue una
recuperacion por demas insignificante. Si se le ve desde una perspectiva de
largo plazo, la tasa de crecimiento promedio en los ultimos 5 afos (2006-
2010) ha sido de apenas 1.5%, lo que se expresa en un dinamismo econémico
insuficiente para reactivar el aparato productivo y mejorar las condiciones de
vida de la mayor parte de los salvadorenos.

No obstante, si bien esta recuperacion resulta insuficiente, se deberia tener
presente que constituye un punto de inflexion con respecto al deterioro
econdmico registrado en 2008 y 2009, cuando la economia mostré una tasa de
variacion del PIB de 1.3% y -3.1%, respectivamente. En este sentido, el auge
economico podria traducirse, si esta acompanado de las politicas econdomicas y
sociales acertadas, en un relanzamiento del proceso de acumulacion de capital
que se traduzca en crecimiento sostenido en el mediano plazo.

Por otra parte, al observar las tendencias econémicas mas coyunturales, se
nota que el mayor dinamismo economico con que cerré 2010 alin se mantiene



a marzo de 2011, cuando el indice de Volumen de Actividad Econémica (IVAE)
mostré una tasa variacion anual de 3.6%; la misma variacion que se registré en
diciembre del aio pasado (Grafico 2).

Grafico 2
Tasa de variacion anual del IVAE
(Porcentaje)

Fuente: BCR.

En la actualidad es importante destacar que si bien este proceso de recuperacion
parece mantenerse, resulta insuficiente si se desea reactivar la economia en
el corto plazo. Para ello, seria necesario que la recuperacion mostrara un
IVAE creciendo mes a mes a tasas arriba del 5.0%. De esta manera, se podria
experimentar mas vigor y ciertas mejoras en la economia familiar, siempre
y cuando dicha recuperacion no estuviera acompanada de una escalada de
precios, como sucede actualmente.

En lo referente a la carestia de la vida, los precios han mostrado una tendencia
alcista desde el cierre de 2010. Este incremento se debe fundamentalmente a
la escalada de precios de los alimentos y el petréleo a nivel internacional. Dado
que EL Salvador es un pais pequeio, sin suficiente produccion agricola para la
autosustentabilidad, e importador total de combustibles, este incremento se
esta traduciendo en una escalada que se parece mucho a la que se experimento
en los primeros meses de 2008, previo al impacto internacional de la crisis en
la economia salvadoreia (Grafico 3)
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Grafico 3
Tasa de variacion anual del IPC
(Porcentaje)
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Al observar la evolucion del indice de Precios al Consumidor (IPC), se nota que
el componente que tiene mayor peso en la determinacion de la evolucion de
la inflacion registrada en los primeros meses de 2011 ha sido el de “Alimentos
y bebidas no alcoholicas”. En vista de ello, el Estado salvadorefio se ha visto
en la necesidad de importar granos basicos para incidir en los precios locales
mediante el mayor aumento de la oferta local. No obstante, dicha medida no
ha tenido éxito. Ademas, la medida ha sido criticada por la poblacion porque
dichos granos basicos son de una calidad deficiente a la acostumbrada en la
dieta de los salvadorefos (Grafico 4).

Grafico 4
Tasa de variacion del componente Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
(Porcentaje)

Fuente: BCR.
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Finalmente, para cerrar el panorama macroeconémico en lo que concierne al
sectorreal, en2010seregistro unarecuperacionen elempleo. Lamentablemente,
la mayor parte de dicha recuperacion no provino precisamente de un auge
economico del sector privado formal, sino mas bien de una expansion de las
actividades del Estado, que ha crecido debido a la expansion de la politica
social.

Esto en si mismo no es malo, siempre y cuando haya suficientes recursos para
financiar dicha expansion; pero dada la fragilidad de las finanzas publicas y el
lento proceso de recuperacion, es probable que a futuro se registre un amplio
recorte de empleados del sector pUblico que ahora son financiados con recursos
de endeudamiento publico que, bajo el criterio de “refuerzo presupuestario”,
se destina para el gasto corriente estatal (Grafico 5).

Grafico 5
Evolucion del empleo plblico y privado-formal
(No. de empleados y tasa de variacion anual)
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Como se puede ver en el grafico anterior, de enero a diciembre de 2010,
el empleo pasé de 678,049 a 703,412 trabajadores, gracias al proceso de
recuperacion que mostro la economia el aio pasado. No obstante, a enero de
2011, se registrd un recorte de empleados que provino Unicamente del sector
publico. Esto viene a dar mas fuerza a la idea expuesta anteriormente: que por
mas que el sector publico se expanda a través del nUmero de empleados, estos
son puestos inestables si el Estado no cuenta el mediano plazo con recursos
suficientes para financiarlos.

Comportamiento del Sector Externo

La economia de El Salvador es una de las que tiene mayor grado de apertura
en el Istmo centroamericano, principalmente por la politica comercial que se
impulso desde los inicios de la década de los noventa a través del proceso de



apertura comercial que se ha consolidado hasta la actualidad con la firma de los
tratados de libre comercio con México y Estados Unidos.

En este sentido, es muy importante tener presente que la economia nacional
depende en gran medida de la evolucion de la economia de Estados Unidos
a través de las remesas y el flujo de las exportaciones e importaciones que
determinan el saldo de la balanza comercial.

En 2010, las exportaciones alcanzaron los $4,472.0 millones, representando
un crecimiento anual del 17.8%. Las importaciones, por su parte, arribaron a
los $8,548.4 millones, creciendo también un 17.8%. Como resultado, se tiene
un déficit comercial de $4,076.4 millones, siendo éste 18.0% mayor que el
registrado en 2009, cuando hubo una contraccién debido a la caida severa de la
demanda interna (Cuadro 1).

Cuadro 1
Balanza Comercial
{En USS millones)

Concepto Ene-Dic2008 | Ene-Dic 2009 | Ene-Dic 2010 | Var. Anual 2009 | Var. Anual 2010
Exportaciones {FOB) 4,549.1 37973 4,472.0 -16.5% 17.8%
Tradicionales 334.7 319.0 3432 -4.7% 7.6%
Café* 258.7 2303 2132 -11.0% -7.4%
Algodon - - - na. na.
Anicar 755 88.4 127.7 17.1% 44.5%
[Camaron 0.5 0.4 24 -20.0% 500.0%
No Tradicionales 2,286.0 1,990.9 2,390.9 -12.9% 20.1%
Centroamérica 1,426.7 1,271.0 1,503.7 -10.5% 17.8%
Fuera de Centroamérica 8593 714.0 887.2 -16.9% 24.3%
Magquila 19283 1A487.4 1,737.9 -22.9% 16.8%
Importaciones {CIF) 9,754.4 72547 8,548.4 -25.6% 17.8%
Centroamérica 1,479.2 1356.8 1,474.8 -8.3% 8.7%
Fuera de Centroamérica 6,993.5 5,059.0 6,002.1 -27.7% 18.6%
Magquila 1,281.7 839.0 1,071.5 -34.5% 27.7%
Déficit comercial {5.205.3) {3,457.4) {4,076.4) -33.6% 17.9%
Fuente: elaboracién propia con base en dalos del BCR.

*Excluye café soluble
na.: No aplica

Estos datos ponen de manifiesto un problema estructural: la economia
salvadorena es, a la postre, un importador neto, pues ha perdido en las
Ultima décadas su capacidad productiva que le permita alcanzar y sostener un
superavit comercial. Es mas, en época de auge econdmico, cuando el aparato
productivo deberia ser capaz de abastecer el mercado local y conquistar el
mercado externo, es cuando contrariamente se registra mayor déficit.

Siempre en el ambito del comercio internacional, en los primeros cuatro meses
de 2011, las exportaciones han alcanzado los $1,824.6 millones, mientras que
las importaciones son de $3,228.2 millones. Durante estos meses, el sector
mas dinamico ha sido las exportaciones de bienes no tradicionales ($1,112.7
millones), mientras que las tradicionales han realizado un bajo aporte a las
exportaciones totales ($330.5 millones), aunque es importante destacar que



la ventas de este Ultimo componente de la balanza comercial dependen sobre
todo de las compras internacionales de café.

En el ambito de las importaciones, la economia realizé compras en el mercado
mundial por el monto de $8,548.4 millones en 2010. Al desglosar las importaciones
por tipo, se tiene que las importaciones mas importantes han sido la compra
de bienes de consumo ($2,937.6 millones) y de bienes intermedios ($3,442.1
millones) en el mercado internacional, pues representan el 34.4% y 40.3% de las
importaciones totales, respectivamente (Cuadro 2).

Cuadro 2

Composicion econémica de las importaciones
(En USS millones y porcentaje)

Saldo a diciembre2008 Saldo a diciembre2009 Saldo a diciembre2010
Concepto Monto Composicié Mont Composicion Monto Composicion
Bienes de consumo 2,974.1 30.5% 2,602.2 35.9% 2,937.6 34.4%
[Bienes intermedios 41573 42.6% 2,801.6 38.6% 3,4421 40.3%
[Bienes de capital 1,3414 13.8% 1,011.9 13.9% 1,097.2 12.8%
[Maquila 1,2816 13.1% 8390] 11.6% 1,0715 12.5%
[Total 9,754.5 [ 100.0% 72547 | 100.0% 85484 |  100.0%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCR.

La mayor participacion de las importaciones de bienes intermedios dan cuenta
sobre la leve recuperacion econdémica en 2010, especialmente cuando se le
compara con 2009, cuando las importaciones de este tipo representaron
alrededor del 38.6% de las importaciones totales.

Al mes de abril de 2011, el acumulado de importaciones muestra esta misma
estructura, ya que las importaciones de bienes de consumo ($1,072 millones) y
la de bienes intermedios ($1,455.0 millones), contintan siendo las que tienen
mayor peso en las importaciones totales del pais.

Por otra parte, las remesas continllan aportando recursos al funcionamiento
de la economia salvadoreia. El afio pasado, el flujo de recursos de este tipo
creci6 1.3%, lo cual implica una recuperacion con respecto a 2009, pues en ese
momento las remesas cayeron fuertemente debido al gran nivel de desempleo
hispano en Estados Unidos. Pero en 2010 hubo sefiales de recuperacion de la
economia estadounidense, y eso se tradujo en una mayor entrada de flujos de
remesas para los salvadorefos.
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Grafico 6
Flujo anual de remesas

(USS millones y porcentaje)
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Para este nuevo afo, el acumulado de remesas a abril de 2011 es $1,175.0
millones, cantidad muy superior a la registrada en 2009 y 2010, pero que aln no
supera el nivel de 2008, época cuando aun no habia impactado con toda su fuerza

la crisis econdmica internacional en el mercado laboral estadounidense.

Grafico 7
Acumulado de remesas entre enero y abril
(USS millones y porcentaje)
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La recuperacion de este flujo de recursos es de suma importancia, y esto puede
entenderse mediante dos vias: por un lado, y desde la perspectiva privada, las
remesas son recursos para las familias que financian el gasto local y contribuyen
a mantener cierto nivel de demanda, especialmente en aquellas familias de
mas escasos recursos, donde funcionan como paliativos a la pobreza de ingreso.
Desde una perspectiva mas amplia y macroeconémica, las remesas son una
fuente clave de liquidez en una economia dolarizada. La falta de estos recursos
se traduciria en una restriccion severa de la demanda interna y externa,
acompanada con seguridad de un alza en los tipos de interés. De hecho, la
dolarizacion en El Salvador ha sido una medida de politica viable -para algunos
sectores mas que otros—por el flujo de remesas que entran al pais. Su escasez
en el futuro o su reduccién gradual hacen practicamente insostenible la
dolarizacion en el mediano y largo plazo.

Comportamiento del Sector Financiero

El sector financiero cumple un papel de suma importancia en la economia, pues
“conecta” a las unidades que tienen superavit de préstamo neto con aquellas
que tienen necesidades de financiamiento®. Es decir, la institucionalidad
financiera de un pais es la encargada de captar depositos del publico para
posteriormente prestar dichos fondos a agentes econémicos que requieren tales
recursos para satisfacer sus necesidades de consumo y/o inversion en el corto,
mediano y largo plazo.

Entre enero y diciembre de 2010, los depdsitos pasaron de $9,102.8 millones a
$9,511,7 millones; es decir, a diciembre la tasa de variacion anual en el saldo
total de depositos aumentd 4.8%, registrando un incremento importante en la
liqguidez bancaria. Al desglosar este incremento, se nota que la mayor parte
de depositos son fondos pactados a un ano plazo (41.7%) y cuentas de ahorro
(28.4%).

Para los primeros meses de 2011 esta tendencia se mantiene, pues si bien a abril
el saldo de los depositos totales ha caido levemente a $9,505.1 millones, la tasa
de variacién anual a dicho mes sigue siendo alta (2.5%). Como dato interesante,
hay que destacar que ha habido una leve recomposicion en los pasivos del
sistema bancario, ya que los depositos a un aio plazo continGan teniendo el
mayor peso (38.7%), y los depdsitos en cuenta corriente y ahorro tiene el mismo
peso en el saldo total de depdsitos en el sistema bancario (29.1%).

Por otra parte, con respecto a los activos es importante destacar que el saldo
total de préstamos no muestra sefales claras de recuperacion. Esto se debe a
dos razones: por una menor demanda de crédito debido a la incertidumbre que
impera en el ambiente econémico, y debido a las dificultades propias que ha
puesto la banca privada para la aprobacion de préstamos.

3. Fondo Monetario Internacional. El sistema de estadisticas de las cuentas macroecondémicas. Panorama general,
Serie de folletos No. 56-S, Departamentos de Estadisticas, Washington 2007, p. 66.
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Asi, a diciembre de 2010, el saldo total de préstamo alcanzd los $8,402.2
millones, cifra que representé una caida de 2.7%. Al desglosar, se nota que
los ambitos que muestran un mayor peso en dicho saldo son los préstamos al
consumo (28.1%), adquisicion de vivienda (25.7%) y comercio (14.5%).

Entre enero y abril de 2011, el saldo de préstamos totales del sistema
bancario crecio levemente a $8,435.5 millones. Sin embargo, a pesar de esta
recuperacion en términos nominales, la tasa de variacion anual muestra una
contraccién de 1.4%, por lo que resulta totalmente insuficiente para expandir
considerablemente el crédito, y se traduzca en un fuerte auge de la demanda
interna que dinamice la economia salvadorefa.

Para visualizar con mayor claridad esta dinamica del sistema bancario, el
Grafico 7 muestra la evolucion del saldo total de préstamos vs el saldo total de

depositos, como también el exceso de liquidez que se ha estado registrando en
los Ultimos dos anos.

Grafico 7
Evolucion del saldo de depésitos y préstamos bancarios
(USS millones)
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Como se puede ver en la grafico anterior, la “brecha” entre depositos y
préstamos es de alrededor de $1,000 millones a abril de 2011. Este exceso de
liquidez bancaria es el que no se logra colocar en préstamos a pesar de que en
los Ultimos meses se ha registrado una caida en las tasas de interés. Esto es una
situacion de particular importancia, pues indica que los agentes econdémico no
estan reaccionando ante el estimulo del mercado bancario y también habla de
las delicadas condiciones econémicas que atraviesa el pais.
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Grafico 8
Tasas de interés del Sistema Bancario
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Con mas detalle, a abril de 2011, la tasa de interés por depdsitos a 180 dias
cayo a 1.68, mientras la tasa para préstamos a un afio plazo también cayd a 6.26
(Grafico 8). Esta reduccion en ambos tipos de interés ha sido casi en sincronia,
lo que se ha traducido en una brecha entre tasas que no varia sustancialmente.
A pesar de esta caida en la tasa de interés, el crédito al sector privado no
se reactiva, lo que representa un grave entrampamiento a la recuperacion
economica que el pais necesita.

Comportamiento del Sector Fiscal

En el ambito fiscal ha sucedié una recuperacion gradual de los ingresos el Estado
debido al mayor dinamismo que mostro la economia durante 2010. No obstante,
a pesar de esta recuperacion, las necesidades de gasto también han crecido
considerablemente en los Gltimos afos, lo que ha presionado a un incremento
por demas importante el nivel de endeudamiento del Estado.

En detalle, en 2010, el total de ingresos y donaciones que recibio el Estado a
nivel de Sector Publico No Financiero (SPNF) fue de $3,970.1 millones, es decir,
$386.1 millones mas que lo que se obtuvo en concepto de ingresos total en 2009,
afo en que el impacto de la crisis represent6 una caida abrupta en la actividad
economica. Por esa razon se registro en dicho afio una menor recaudacion en

IVA y Renta, impuesto que son los pilares fundamentales de la recaudacion
tributaria del pais.

Por su parte, el gasto publico —también a nivel de SPNF—alcanz6 en 2010 los
$4,889.8 millones, es decir, $134.8 millones mas que lo registrado en 2009.



Asi las cosas, la diferencia entre ingresos y gastos del Estado generd un déficit
fiscal de $919.7 millones, equivalente a 4.3% del PIB (Cuadro 3). Es importante
llamar la atencion que el déficit fiscal y el déficit comercial constituyen una
fuerte salida de recursos financieros que afectan el nivel de liquidez con la que
cuenta el pais.

Cuadro 3
Resultado del SPNF 2 diciembre de 2010
(En US$ millones)
Concepto Ene-Dic 2008 | Ene-Dic 2009 | Ene-Dic 2010 | Var amal 2009 | Var. Anul 2010
1 Ingresos yDoracionss 4063|350 3 323} 61
1.1 Ingresos Corrientes 19613 34752 38055 fa88.1)] 3303
1.1.1 Tributasios { Netos ) 28858 26094 28816 {276.4) m
112 Contribuciones a b Segurichid Social 3519 546 3663 17 17
113 Ko Tributarias 615 183 847 {493) (Y]
114 Superivit de Operacion de Fmpresas Piblicas 1739 1082 1047 {65.7) (15)
115 Transfrendas de Fnancieras Piiblicas 7843 1846 1681 {9.7) {165)
12 Ingresns de Capital 01 01 02 - X1
1.3 Donacones del Exterior 529 1087 1644 558 5.7
2 _Gastos y Concesidn Neta de Préstaros 497 47555 4308 558 133
2.1 Gastos Corrientes 40386 41133 4127 7 i X
211 Consumo 23508 25311 26540 1823 1209
212 Wereses 5196 5309 5080 13 29
213 Transferencias Comientes* 11682 10493 10507 {1189) 14
2.2 Gastos de Capital 6617 11 6776 f18.5) us
221 Inversion Bruta 5821 5813 6210 ) 07
222 Transferencias de Cagital "I 619 566 {175) {53)
23 CacesionNeta de Préstamas s} {09} (0] 3] 04
3 Ahorro Corriente incluye pensiones y fideicomisos (753) (638.1) (407.2) ﬁGLBH 39
4_Ahorro Primario (No inchrye i ind jones y fidel ombsos M3 {1072} 1008 {5515 2080
5 Resultado Prinario incuye pensiones y fideicomizos {163.8) {640.6) L7y (ﬂﬁsﬂ %9
6 _Superavit-Difick - Gobdli i mmiss a4 Ls) {9197} ft88.1) 518
Fuente: elaboraciin propia conbase en datos del BR
* incluye gasin en pensiones

Por otra parte, es de suma importancia llamar la atencion sobre el rapido
incremento del endeudamiento publico. A abril de 2011, la deuda total del
Estado es de $12,776.0 millones, es decir, en tan sélo un afo —con respecto a
abril de 2010—, la deuda creci6é en $1,810.7 millones. Esto implica, sin duda,
una mayor carga fiscal en el futuro. De ahi la importancia de una recuperacion
economica que acompaiada de una reforma tributaria consensuada —el llamado
pacto fiscal— proporcione al Estado los recursos necesarios para sostener
financieramente al pais (Grafico 9).
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Grafico 9
Deuda publica total
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Fuente: BCR.

Al desglosar la deuda total del Estado, se nota que el mayor nivel de
endeudamiento en la estructura economico-administrativa proviene del
Gobierno Central ($1,318.2 millones). Hay que decir con toda franqueza que
gran parte de estos recursos han sido utilizados para abrir nuevas plazas con
miras a expandir el gasto social. No obstante, esta tendencia no es sostenible,
pues llevaria a un incremento acelerado del déficit fiscal y del endeudamiento
publico.

A modo de conclusion

La economia salvadorefia aln se encuentra en un proceso de recuperacion
que esta lejos de consolidarse. Para que esto suceda, es necesario que el leve
dinamismo economico que se registrd en 2010, y que aln se mantiene en los
primeros meses de 2011, pueda verse acompanado de politicas econémicas y
sociales atinadas.

En el ambito econémico, actualmente se elaboran dos propuestas que podrian
contribuir a generar mayor crecimiento: la Ley del Sistema Financiero para el
Desarrollo —que esta siendo estudiada en la Asamblea Legislativa— y la Ley de
los Asocios Publico Privados —que actualmente se discute y trabaja al interior
del Consejo Econdmico Social (CES)—.



En el campo social, el gobierno esta en proceso de expansion de la politica
social, mediante la construccion de nuevas viviendas, ampliacion del programa
Comunidades Solidarias y mas recursos para la pension por vejez al adulto
mayor. Esto, ademas, de un mayor gasto de las areas de Educacion y Salud.
No obstante, es necesario destacar que esta expansion es insostenible si no
se cuenta con mas recursos en los proximos anos. Esto solo se puede alcanzar
mediante el establecimiento de un Acuerdo Fiscal entre los diferentes sectores
de la sociedad, donde se establezcan las apuestas estratégicas que el pais se
necesita y exista un verdadero compromiso de financiarlas.

Ademas, no debe olvidarse que un elemento clave para la recuperacion de
la economia es el ataque efectivo a las condiciones que originan la violencia
social. Para ello, al igual que sucede con el gasto social, se necesita una mayor
cantidad de recursos, por lo que el mandatario salvadorefo, Mauricio Funes, se
ha mostrado interesado en establecer un impuesto a los grandes capitales. Esta
medida si bien es interesante, debe estar acompanada de un plan estratégico
para atacar la inseguridad, como también con una reorganizacion administrativa
que permita un uso mas eficiente de estos recursos. Mas dinero acompainado
con un gasto ineficiente sélo se puede traducir en politica publicas fallidas que
no se traducen en beneficios concretos a la poblacion.

No obstante el tema de la seguridad es importante, hay que resaltar que para
generar mejores condiciones para el crecimiento es mas importante el gasto
en capital humano que se traduzca en aumentos en la productividad. Por ello,
el Estado y las empresas deben ponerse de acuerdo en destinar mas recursos
para la educacion. De nueva cuenta aparece aca el tema del Acuerdo Fiscal:
mas recursos con gasto mas eficiente para atender las necesidades de mas
elementales de la poblacion: salud, educacion, vivienda, entre otras.



